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INWESTYCJE

Energia odnawialna:
cka kolejna banka

To byt jeden z ubiegtorocznych hitéw inwestycyjnych.
Teraz szybko idzie w odstawke

Energia stoneczna, energia
z wiatru i — ogélnie — tzw.
czysta energia — trzy dziala-
jace globalnie fundusze inwe-
stujace w akcje spolek z tych
branz, okazaly sie najwiek-
szymi maruderami w pierw-
szym kwartale w grupie tzw.
Exchange Traded Funds.
ETF to pasywnie zarzagdzane
podmioty, ktorych jednostki
uczestnictwa notowane sg
na gieldach. Kapitat lokuja

w aktywa, wchodzace w sklad
portfeli istniejacych juz lub
specjalnie stworzonych in-
deksow, odzwierciedlajacych
zachowanie konkretnych
rynkéw (np. polskiego) czy
branz (jak wlasnie branzy
energii odnawialnej).
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W tym bardzo licznym gro-
nie najstabszy poczatek ro-
ku zanotowal Claymo-
re/MAC Global Solar Ener-
gy ETF, ktory od poczatku
roku potanial o ponad 16
proc. To fundusz o kapitali-
zacji 170 mln USD, ktéry in-
westuje nie tylkowakcje
elektrowni, wykorzystuja-
cych energie sloneczna, ale
tez w spolki, zajmujace sie
produkcjg urzadzen dla
elektrowni czy $wiadczace
dla nich np. ushugi doradcze.
ETF, zarzadzany przez Clay-
more Investments, ustano-
wil rekord notowan tuz

po swoim powstaniu

w pierwszym péiroczu 2008
r. Wtedy wycena jednostki
siggala 30 USD. Bessa ze-
pchnela ja w kilka miesiecy
do okolo 5 dolarow, by naj-
pierw w polowie ubieglego
roku, a nastepnie na poczat-
ku tego wzrosnaé do bli-

sko 12 USD. Dzi$ to 8,6 USD.

Drugim outsiderem w pierw-
szym kwartale okazal sie
ETF iShares S&P Global Cle-
an Energy, ktérego kurs

po spadku 015 proc. w pierw-
szym kwartale znalazl sie bli-
sko rocznego dotka. Fatalny
poczatek roku mieli tez po-
siadacze jednostek funduszu

Power Share Global Wind
Energy Portfolio. Inwestuje
on w kwity depozytowe, od-
zwierciedlajace indeks ziozo-
ny ze spolek, ktore zarabiaja
lub cheg zarabiaé na energii
uzyskiwanej z wiatru.
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spétek z sektora czyste]
energii to duze zaskoczenie.
Wydawalo sig, ze namocng
korekte narazone sa raczej in-
ne grupy aktywow. Na cenzu-
rowanym byla pograzona
wkryzysie Grecja, ale fundusz
ETF dla tego kraju nie istnie-
Jje. Istnieja za to fundusze lo-
kujace aktywa innych unij-
nych stabeuszy (jak Hiszpa-
nia czy Wiochy). Choé znala-
zly sie one wirdd dziesieciu
najgorszych ETF, to wcale nie
na ostatnich pozycjach. Out-
siderem nie byly tez jednostki
uczestnictwa wbrazylijskim
ETF-ie, inwestujacym w pa-
piery malych spéolek. W ubie-
glymrokubylto jeden z naj-
bardziej zyskownych fundu-
szy (ze stopa zwrotu po-
nad 200 proc.), ryzyko korek-
ty bylo wiec catkiem spore.

Analitycy ttumaczg stabo$é
nenergetycznych” ETF dwéj-
naséb. Po pierwsze: niewiel-
ka w przekroju kwartatu

zmiana cen ropy naftowe;j.
Nakoniec marca zabarytke
trzeba hylo zaplacié niemal
dokladnie tyle samo, co

na poczatku roku. Tymcza-
sem zwykle im wyzsze noto-
wania surowca, tym wieksze
nadzieje inwestoréw, zwigza-

"_nezaltematyvmyxmirodia ;

mi energii. Po drugie -- wzro-
sly obawy o zmniejszenie za-
chet (chodzi gléwnie o dota-
cje) dla inwestycji w energie
odnawialng przez rzadu wie-
lu panstw, gléwnie europej-
skich, ktore po ostatnich pro-
blemach mocniej zaciskaja
budzetowego pasa, Tak stalo
sie w Niemczech (to kraj, kto-
ry na Starym Kontynencie
przoduje w wykorzystaniu
czystej energii), gdzie m.in.
zdecydowano o redukcji do-
lat o energetyki stonecz-
nej. W Czechach, gdzie zna-
komicie radzi sobie notowa-
ny na NewConnect Photon
Energy, w planach jest
zmniejszenie urzedowych
stawek, po jakich dystrybuto-
rzy sa zobowigzani kupowaé
energie z elektrowni stonecz-
nych. W Polsce na nows usta-
we 0 odnawialnych Zrédiach
energii trzeba jeszcze pocze-
ka¢. W resorcie gospodarki
trwaja prace nad przygoto-
waniem zalozen do niej.
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